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[Gsungen tur Ihre Risiken
Der Devisenhandel der AKB

Sind Sie interational tatig und den
VWahrungsrisiken ausgelieferte

Als KMU sind Sie bei uns am richtigen Ort. Wir sind in der Region stark
verankert, erfolgreich positioniert und vertigen Uber erstklassige
Dienstleistungen. Dazu gehort auch der Devisenhandel mit einfachen und
fransparenten Absicherungsinstrumenten. Unsere Spezialistinnen und
Spezialisten unterstitzen Sie gerne, kompetent und massgeschneidert.
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Samuel Lindenmann
leiter Handel

Andreas Grob Madeleine Riitimann
leiter Devisen Kundenhandel Devisen Kundenhandel

Roland Wenger
Devisen Kundenhandel

Philipp Strahm
Leiter Devisen Nostro

Nicole Krukenberg
Devisen Nostro

Unsere Dienstleistungen

und Serviceversprechen
Kompetente, individuelle Beratung von 7.30 — 18.00 Uhr

Zugang zu samilichen Devisenabsicherungsinstrumenten
Regelmdssige Updates Uber die Entwicklungen an den Finanzmarkten
24h-Uberwachung Ihrer limitierten Auftréige

Verwaltung und Abwicklung lhrer Devisendauerauttrage

Telefonische Avisierung lhrer Falligkeiten

Automatisierte Vergitungen gemdss Ihren Instruktionen

SMS-Service

hre LGsungen

9 Detinitive Absicherung :

Mit den Standardabsicherungsinstrumenten konnen Sie
lhre aktuellen und zukiinftigen Risiken definitiv absichern.

= Kassageschaft Absicherung der aktuellen Risiken

= Termingeschaft

Absicherung der zukinftigen Risiken

liquiditatsmanagement, Verlangerung oder Verkirzung
Termingeschaft

= Swapgeschaft

9 Detinitive Absicherung mit Wahrung Opportunitét

Mit dem Kauf einer Devisenoption oder einer
Kombination aus Kauf und Verkauf kénnen Sie lhre
zukiinftigen Risiken absichern und gleichzeitig von einem
vorteilhaften Kursverlauf profitieren.

= Kauf Devisenoption Absicherung der zukinftigen Risiken mit der Moglich-
keit, von vorteilhaften Kursbewegungen zu profitieren

= Bandbreitenstrategie Kostenneutrale Absicherung der zukinftigen Risiken mit
einer definierten Kursbandbreite

Kostenneutrale Teilabsicherung der zukinftigen Risiken
zu vorteilhaften Konditionen (im Vgl. zum Terminge-
schaft)

= 2:1-Strategie

9 Renditeoptimierung

Im Detail

Mit den Standardabsicherungsinstrumenten kénnen Sie IThre aktuellen
und zukinftigen Risiken definitiv absichern,

Kassageschaft Vorteile:

Kauf oder Verkauf einer konvertiblen Wéhrung. Absicherung Kursrisiko

Die Transaktion erfolgt mit einer Valuta von Fixierter Preis als Kalkulations-
zwei Bankwerktagen. grundlage

Nachteil:

B Keine Maglichkeit, bei
steigenden/fallenden Kursen
zu profitieren (Opportunitdts-
verlust]

Termingeschaft Vorteile:

Kauf oder Verkaut einer konvertiblen Wahrung Absicherung Kursrisiko

mit einer Valuta von mehr als zwei Bankwerk- Fixierter Preis als Kalkulations-
tagen. Die Kursfixierung erfolgt am Abschluss- grundlage

tag. Der Terminkurs setzt sich aus dem Kassa-
kurs und dem Swapsatz (Auf- resp. Abschlag)

Nachteil:
B Keine Moglichkeit, bei

zusammen.
steigenden/fallenden Kursen
zu profitieren (Opportunitdts-
verlust)

Swapgeschaft Vorteile:

Kombination aus einem Kassa- und Termin- B Cash Management / liquidi-

geschaft oder aus zwei Termingeschaften, fGtssteuerung

welche gleichzeitig abgeschlossen werden.
Dieses Instrument kann als Verlangerung oder
Verkirzung eines bestehenden Kassa-, Termin-
oder Swapgeschdfts verwendet werden. Die
Differenz zwischen den beiden Kursen wird
durch den Auf- resp. Abschlag bestimmt.

Mit dem Kauf einer Devisenoption kénnen Sie lhre zukinftigen Risiken absi-
chern und gleichzeitig von einem vorteilhaften Kursverlauf profitieren. For
den Kauf der Devisenoption bezahlen Sie eine einmalige Pramie.

Kauf Call Option Vorteile:

Der Kaufer einer Call Option hat das Recht, B Carantierte Absicherung zum

die Wahrung zum Austbungspreis am Fallig-
keitsdatum zu kaufen und bezahlt dafir eine
Pramie.

Kauf Put Option
Der Kaufer einer Put Option hat das Recht, die

Wahrung zum Ausibungspreis am Falligkeitsda-

tum zu verkaufen und bezahlt dafir eine
Pramie.

Der Kaufer der Call bzw. Put Option wird von
seinem Recht nur dann Gebrauch machen,
wenn der Wechselkurs per Verfall Gber bzw.
unter dem AusiUbungspreis nofiert.

Kostenneutrale Optionsstrategien

Mit dem gleichzeitigen Kauf und Verkauf einer
Devisenoption kénnen verschiedenartige Opti-
onsstrategien kreiert werden, bei denen die
garantierte Absicherung (Kauf Devisen-

option) mittels Optimierung (Verkauf Devisenopti-

on| finanziert wird. Beispiele sind eine Band-
breitenstrategie oder eine 2: 1-Strategie.

Renditeoptimierung

Ausibungspreis

B Maglichkeit, von vorteilhaffen

Kursbewegungen zu profitie-
ren, bleibt bestehen

Nachteil:

B Bezahlung Pramie (immer)

Vorteile:

B Carantierte kostenlose (Teil)-

absicherung zum
Ausibungspreis

B Maglichkeit, von vorteilhaften

Kursbewegungen zu profitie-
ren, bleibt eingeschrankt
bestehen

Nachteil:

B Aufgabe der vollen

Opportunitat

Mit dem Verkauf einer Devisenoption kénnen Sie den Einstands-
oreis |hres Fremdwahrungsbedarfs oder -Uberschusses sowie die Rendite Ihrer
Geldmarktanlagen optimieren. Es ist aber keine Absicherung der Risiken.

Verkauf Call Option Vorteile:
Der Verkaufer einer Call Option hat die Pflicht, B Erhalt einer Pramie
die Wahrung zum Austbungspreis am Fallig- B Optimierung des Einstands-
keitsdatum zu verkaufen und kassiert dafir eine preises
Prémie. Nachteile:
Verkauf Put Option W Keine Absicherung
B Von vorteilhaften Kursbewe-

Der Verkéaufer einer Put Option hat die Pflicht, :
die Wahrung zum Austbungspreis am Fallig- gungen kann 1Lt b's' AL
keitsdatum zu kaufen und kassiert dafir eine Ausilbungspreis profitiert
Pramie. werden

Der Verkaufer der Call bzw. Put Option wird
nur dann in die Pflicht genommen, wenn der

Wechselkurs per Verfall Gber bzw. unter dem
Ausibungspreis nofiert.

Doppelwahrungsanlage Vorteile:

Eine Doppelwahrungsanlage ist eine Kombinati- B liquiditatsmanagement
on aus einer fraditionellen Geldmarktanlage B Optimierung Rendite
und dem Verkauf einer Devisenoption. Durch _
den Verkauf der Devisenoption kann im Na.chtelle:.

Keine Absicherung

Vergleich zur herkémmlichen Geldmarktanlage
eine hohere Rendite erzielt werden. Die Ruck-
zahlung erfolgt je nach Kursentwicklung in der
Anlagewdhrung oder in einer definierten Zweit-
wahrung.

Von vorteilhaften Kursbewe-
gungen kann nur bis zum
Ausibungspreis profitiert
werden

Sprechen Sie mit uns!





